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BIGZ PUBLISHING AD BEOGRAD
Urvrdivanje fer vrednosti akcija na dan 28.02.2020. godine

Na osnovu Zakona o raunovodstvu i Zakona o reviziji (,,Sluzbeni glasnik RS*, br.
73/2019) i Kodeksa etike profesionalnih raéunovoda, dajemo slede¢u izjavu:

REVIZIJSKA IZJAVA

1. Da Preduzece za reviziju ,,Finodit“ doo Beograd nije akcionar, ulaga¢ sredstava, niti
osniva¢ Narucioca posla.

2. Da Narutilac posla nije akcionar, osniva¢ niti ulaga sredstava Preduzeca za
reviziju ,,Finodit“ doo Beograd.

3. Da licencirani ovlaiéeni revizor Preduzeéa za reviziju, ,,Finodit“ doo Beograd nije
akcionar, ulaga¢ sredstava, niti osniva¢ Narucioca posla.

4. Da Preduzece za reviziju ,,Finodit* doo Beograd i licencirani ovlafeni revizor,
nisu kapitalno povezani i nemaju drugih veza, niti obligacionih odnosa sa
Naruéiocem posla koji bi predstavljali smetnje za obavljanje narucenih poslova u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona
0 reviziji.

5. Da je licencirani ovla$¢eni revizor nezavisan i da nije srodnik po krvi, u prvoj
liniji do bilo kog stepena, a u pobo¢noj liniji do &etvrtog stepena, supruga ili
srodnik supruga do drugog stepena, bez obzira da li je brak prestao, usvojilac,
odnosno usvojenik osnivafa ili direktora Narudioca posla, kao ni staralac,
odnosno hranilac, koji bi predstavljali smetnju za obavljanje naruenog posla u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ratunovodstvu i
Zakonom reviziji.

6. Da je ovlai¢eni revizor nezavisan u odnosu na ponudaca i ciljno Drustvo, u
smislu odredbi Zakona kojima se reguliSe revizija.

7. Da je procena izvrSena prihvacenom ekonomskom metodologijom, koja je
pouzdana i odgovara konkretnim okolnostima, kao i da su pri proceni obuhvaceni
svi faktori koje bi udesnici na trZi§tu inale razmatrali uobi¢ajenim poslovnim
aktivnostima prilikom odredivanja cene akcija ciljnog Drustva.

8. Da procena ne ukljutuje bilo kakvo odekivano poveéanje ili smanjenje cene
akcija, kao posledicu obaveze davanja ponude za preuzimanje.

9. Ova izjava je data u skladu sa odredbama ¢lana 7. Pravilnika o sadrZini i formi
ponude za preuzimanje akcija, kao i u skladu sa odredbama Uredbe o metodologiji
za procenu vrednosti kapitala i imovine (SluZbeni glasnik Republike Srbije br.
45/2001, 45/2002).

Beograd, februar 2020. godine

.Ar Dragoslav Slovié
eirani ovla$éeni revizor



Penyomika Cpbuja
MHWHUCTAPCTBO ®UHAHCHUIA
bpoj: 401-00-1419/2017-16
5. maj 2017. rogune

Knesza Muomia 20
Beorpan

Ha ocnosy unana 7. 3akona o pesusuju (,,Cmykbenn rnacuuk PC”, 6poj 62/13), unana 23.
ctas 2. 3aKoHa o apikapHoj ynpasu (,,CmyxOenu rnacauk PC”, 6p.79/05, 101/07, 95/10 ® 99/14) u
ynana 192. 3akona o omwuTem ynpasHoM noctynky (,CayxGenn muct CPI”, 6p. 33/97 u 31/01 u
Cayxbenn rnacnux PC”, 6poj 30/10), peiasajyhu no 3axresy osnanthexor pesuzopa [lparocnasa
Criosrha 3a npoayere JHLEHLE 3a obarmame peeusuje U Pelersa o npexocy osnauthera 08 Bpoj:
112-01-1/159-2017 on 28. mapta 2017. roaxHe, 10HOCHM

PEHIEIHE

KOJUM ce
OBJIALIREHOM PEBU30PY

JparociaaBy Ciosuhy
JeauncTBeny MaTHyHuU Opoj rpahana (JMBI'): 1604940860055

MpoOAYKasa

JINTIEHLIA

32 00aBJbame peBH3H]e
Ha NepHo/ 0O/ TPH rofguHe u BaxH Ao 16. maja 2020. roaune.

Obpaznoycerse

Osnamihenu pesusop Jparocias Crosuh moaseo je 3. maja 2017. roauHe 3aXTeB 3a NPOXYXKeibe
NUieHIe 3a 00aB/bamke peBu3Kje W3ATY pememem Munucrapersa duuancuja 6poj: 401-00-798/2014-16 on
17.03.2014. romuue, koja Baxy Ko 16. Maja 2017, roante. V3 3aXTes je AOCTABUO IOKYMCHTAUM]Y U3 WiaHa 7.
3axona o pesusuju (,,CinyxGenu riacauk PC”, 6poj 62/13 - y najbem TEKCTY: 3aKOH).

V cknamy ca oapen6ama anaua 7. c1. 5, 6. u 7. 3akoHa, AWlEHIA ce U3Naje HAa NEPHOM O/ TPH FONMHE ¥
NpoNyXaBa Cé HA 3aXTeB JMUEHIMPAHOr oBinamheHor peBM30pa, y3 NOAHOLIEH:E J0Kasa fa Jeé 00aBHO
KOHTHHYMP2HO TpoeCHOHANHO YCABPHIABAK:E, Y CKIady Cd OBMM 3aKOHOM. 3aXTeB 3a NPOYKEHE JHLCHLC
MOXe Ce TNONHETH Hajpaluje TP Mecella Npe MCTeka poka Baerha JMUCHUE. AKO Ce 3aXTCB 33 NPOAyKeme
NUIEHILIE NOAHece 10 UCTEKY POKa BaEema JIMUEHLe, cmarpahe ce 1a je NOAHET 3aXTEB 33 M3/aBame HOBE
nuneHie, JIMLena npecTaje Aa BakK 8KO HACTYTE OKOJIHOCTH M3 CTasa 8. OBOI HiaHa.

YBUIOM y NPUIOKEHY NOKYMEHTALH]y YTBPHEHO j€ Aa MOJHOCHIAL 3aXTEBa HCIYibaBa yCIOBE H3 'L
6. 1 7. 3aKoHa ¥ [a ce MOKe NPOIYKHTH JIHUEHLA Y CKIIaly Ca OBHM 33KOHOM.

Takca 32 0BO pelLeibe Harahena je y u3Hocy ox 800,00 nunapa, npema tapudinm 0p. 1. 1 9. Tapude
penyOAMUKEX aAMUHHCTPATHRHUX TAKCH, KOja je CACTABHW JIe0 3aKOHA O penyOnHYKHUM aJIMHHHCTPATHBHUM
Takcama (,,CimyxGenn rmacauk PC”, 6p. 43/03, 51/03, 53/04, 42/05, 61/05, 101/05, 42/06, 47/07, 54/08, 5/09,
54/09, 35/10, 50/11, 70/11, 55/12,93/12, 47/13, 65/13-1p. 3akon, 57/14, 45/15, 83/15, 112/15 n 50/16).

Ynymcnieo o npasiom cpedcmey: [IpoTHB OBOT peHICH:A HE MOKE ce n3jaBUTH Xkanba, amm ce Moxe
MOKPEHYTH YIIPaBHU CHOP, ¥ CKIALY €4 3aKOHOM.




BIGZ PUBLISHING AD BEOGRAD
Utvrdivanje fer vrednosti akcija na dan 28.02.2020. godine

1. UVOD

U skladu sa Zakonom o privrednim drutvima u javnim akcionarskim drudtvima vrednost
nenov¢anog uloga utvrduje se iskljuéivo putem procene u skladu sa ¢lanovima 51. do 59.
ovog zakona, kojima su obuhvaceni procena vrednosti nenovéanog uloga, sadrzaj procene
vrednosti, izbor procenitelja 1 utvrdivanje vrednosti hartija od vrednosti i instrumenata trzita
novca.

2. BROJIOPIS AKClJA

U ovom slué¢aju radi se o akcijama emitenta BIGZ PUBLISHING AD BEOGRAD, Bulevar
Vojvode Misica 17, Beograd. Akcije nose slede¢e oznake: ISIN broj je RSBIGZE33486, a
CFI kod je ESVUFR.

Prema evidenciji iz Centralnog registra depoa i kliringa hartija od vrednosti na dan
sadinjavanja ovog izvestaja Drustvo poseduje ukupno 23.604 akcija nominalne vrednosti 500
dinara po jednoj akciji. Najve¢i broj akcija u iznosu od 18.120 ili 76,76665% je u vlasniStvu
drudtva Nova 3kolska knjiga doo Beograd.

Knjigovodstvena vrednost akcija po bilansima na dan bilansa 28.02.2020. godine iznosi
2.102,82 dinara i odreduje se tako $to se od ukupne aktive, oduzimaju, dugoroéna
rezervisanja i obaveze, kratkoro&ne obaveze i odloZene poreske obaveze (ako nisu ukljutene u
iznos dugoroénih rezervisanja i obaveza), pa se taj iznos deli sa ukupnim brojem akcija.

U nastavku je dat ilustrativni pregled vlasni¢ke strukture Drustva iz Centralnog registra hartija
od vrednosti:
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Izvor: Centralni registar hartija od vrednosti
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BIGZ PUBLISHING AD BEOGRAD
Urvrdivanje fer vrednosti akcija na dan 28.02.2020. godine

3. TRGOVANJE AKCIJAMA NA BEOGRADSKOJ BERZI

Akcije Drustva ukljuéene su u trgovanje na Beogradskoj berzi na MTP marketu i trguje se po
metodi kontinuiranog trgovanja. Poslednja postignuta cena na berzi iznosi 860 dinara, ali u
poslednje 52 nedelje nije bilo trgovanja. Podaci o trgovanju mogu se proveriti na sajtu
Beogradske berze na adresi: www.belex.rs

BGZP - Bigz Publishing a.d. , Beograd - 13.02.2020.
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Izvor: Beogradska berza



BIGZ PUBLISHING AD BEOGRAD
Utvrdivanje fer vrednosti akcija na dan 28.02.2020. godine

4. PROCENJENA VREDNOST NAVEDENIH AKClJA

Shodno odredbama ¢&lana 259. Zakona o privrednim drustvima utvrdivanje procenjene
vrednosti akcija vrdi se na na¢in utvrden €l. 51. do 59. Zakona o privrednim druStvima.

Za utvrdivanje vrednosti akcija koristili smo 7rZisnu metodu fer procene neto imovine i
Metodu diskontovanog novéanog toka.

Na osnovu TrZis§ne metode fer procene neto imovine utvrdena je vrednost kapitala i imovine i
utvrduje se procenjena vrednost akcija i to prema formuli:

ukupna procenjena vrednost kapitala / ukupan broj akcija

ili
49.635.000/ 23.604 = 2.102,82 dinara

Procenjena vrednost jedne akcije navedenom metodom na dan 28.02.2020. godine iznosi:
2.103 dinara

Na osnovu Metode diskontovanog novéanog toka utvrdena je vrednost kapitala i imovine i

utvrduje se procenjena vrednost akcija i to prema formuli:

ukupna procenjena vrednost kapitala / ukupan broj akcija

ili

-48.366.000/23.604 = 2.049,06 dinara
Procenjena vrednost jedne akcije navedenom metodom na dan 28.02.2020. godine iznosi:

-2.049 dinara



BIGZ PUBLISHING AD BEOGRAD
Utvrdivanje fer vrednosti akcija na dan 28.02.2020. godine

5. REZIME VREDNOSTI AKCIJA NA DAN PROCENE:

y Ukupna vrednost Vrednost u
Vrste vrednovanja v o
kapitala dinarima po akeiji

Procenjena vrednost - TrziSna metoda 49.635.000 2.103
Procenjena vrednost - Metoda DNT -48.366.000 -2.049
Berzanska vrednost Nema trgovanja 860
Nominalna vrednost 11.802.000 500
Obracunska-knjigovodstvena vrednost na
dan 28.02.2020. godine 49.635.000 2.103
Napomena:

Povodom podudarnosti procenjene vrednosti kapitala i pojedinaénih akcija sa
knjigovodstvenom vredno$éu, daje se sledece obrazloZenje:

Procena vrednosti imovine izvr3ena je u skladu sa MRS, prema stanju na dan 31.12.2019.
godine, od strane ovlad¢enih sudskih vestaka i u tu svrhu prezentiran je elaborat o proceni.
Radunovodstvo privrednog drustva BIGZ PUBLISHING AD Beograd je u celosti prihvatilo
procenu i knjigovodtsveno stanje usaglasilo sa njom. U vremenu nakon proknjiZene procene,
koja je sadinjena po MRS, i dana procenjivanja 28.02.2020. godine, nastale su promene koje
su evidentirane i prikazane, a u ovom slu¢aju i prezentirane procenjitelju. Sve promene su
obuhvacene i izrazene u dokumentacionom dokazima sadrZzanim u tekstu ovog elaborata.

Vrednosti ukupnog kapitala, izraZene u prethodnoj tabeli, su prikazane u pratecoj
dokumentacionoj gradi, u dinarima i EUR-ima prema kursu na dan 28.02.2020. godine.

Procenjivaéi konstatuju da je najveéa vrednost po jednoj akciji dobijena metodom trZisne fer
vrednosti neto imovine i iznosi 2.103 dinara po jednoj akciji.

U prilogu ovog izvestaja nalaze se obrazloZenja primenjenih metoda i dobijene vrednosti u
dinarima i EUR-ima.

U Beogradu, februar 2020. godine

Za Finodit doo

Finodit doo Beograd



